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NSTITUTO MUNICIPAL OF PREVIDENCIA DE RIBEIRAC PIRES RE

Ata de Reunido n° 001/2022 ' Em 20/04/2022

CONSELHO ADMINISTRATIVO
DO
INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE RIBEIRAO PIRES — IMPRERP

ATA DA REUNIAO ORDINARIA N° 01/2022
REUNIAO DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2022 — 01/2022 — 03/2022

Ata da PRIMEIRA reunido ORDINARIA do Conselho Administrativo do IMPRERP, nos
termos do M_MMMQ realizada ao vigésimo dia do més de abril do
ano dois mil e vinte e dois as 14:00h. Na sede do IMPRERP, sito a Avenida Fortuna, n° 135,
Centro, Ribeirdo Pires, Sdo Paulo, com a representante da Consultoria de Investimentos Crédito e
Mercado, Simone Lopes, através de videoconferéncia, presentes 0s conselheiros(as) Cleonice
Xavier Santos, Ana Lucia de Melo Silva (ausente) por sua Suplente Maria Aparecida Silva,
Maria Helena Silva, Marcia Ripoli Accacia (ausente) por sua Suplente Sayuri Hatori Rogatti
e Rosemari S. Mulero (ausente) por sua Suplente Cleide Maria da Concei¢io dos Santos.
Jéssica Estewan (ausente) observa-se que nio enviou suplente. Com quoérum suficiente para
deliberagdo. O presidente deu inicio & reunido as 14:00h, com a seguinte pauta previamente
informada: I - proposta ao Executivo de alteracio da legislaciio regulamentar do RPPS de
Ribeirio Pires, no que tange aos beneficios, politica de investimento e servigos; (Redacdo dada
pela Lei n° 5865/2014); NAO HA. II - aprovacio e modificagdes no Regimento Interno e
Regulamento de Beneficios e Servicos; NAO HA. III - a politica de investimentos do RPPS;
Atendendo a Resolug@io do Conselho Monetério Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, alterada pela Resolugio CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resolugdo CMN n°
4.604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro
de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugdo CMN n°® 3.922/2010"), o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2022, devidamente analisada e aprovada por seu orgdo superior de deliberagdo. A elaboragdo da
Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os
processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia
Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestéo dos
recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro. Os fundamentos para a elaboragdo da
presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia.
Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros s6lidos, ¢ aquele
referente a analise do fluxo de caixa atuarial, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se
em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial. A Politica de Investimentos do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES tem como objetivo estabelecer as diretrizes
das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime,
visando atingir a meta de rentabilidade, definida a partir o calculo feita na apuragéo do valor
esperando da rentabilidade futura da carteira de investimentos e assim, garantir a manuteng@o do
seu equilibrio econdmico, financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequagdo a natureza,de
suas obriga¢des e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico,
zelar pela eficiéncia na condug@io dos processos internos relativas as aplicagdes e gestdo dos
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caracteristicas: padrio ético de conduta, solidez patrimonial, historico e experiéncia positiva,
com reputaciio considerada ilibada no exercicio da atividade de administragdo e gestio de
grandes volumes de recursos ¢ em ativos com adequada relagfio risco X r‘etorno. 1’)?.1'{1
cumprimento do objetivo especifico considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a Pollt.lca
de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os pardmetros, as metodologias, os critérios,
as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocag#o dos ativos, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo no minimo aos requisitos da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010. Os responséveis pela gestdo do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES tém como uma das principais objetividades a
continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé,
legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as boas praticas de gestéo
previdencidria no dmbito do Pro-Gestdo, que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.
Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES, as pessoas que participam do processo de
andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes
do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere a distribuigdo, intermediagdo e
administragdo dos ativos. A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise,
avaliagdo, gerenciamento, assessoramento € decisério sobre as aplicagdes dos recursos, foram
definidos e estdo disponiveis nos documentos de controle interno do INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES, instituidos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS. IV - relatérios dos atos e contas do
Superintendente; 1 - A informar no encerramento sobre pagamento da 1* parcela do 13°
salirio, contrata¢cio de novo web site, reforma no telhado para conservagio do prédio,
orientaciio normativa n.°1 para sanar conflito de normas Lei 5751/2013 versus estatuto do
servidor municipal de Ribeirdo Pires, contratacio de relatorio de viabilidade econémica e
relatério ALM — Confronto de Ativo e Passivo para indicar higidez do fundo financeiro para
sugerir ao Prefeito Municipal alternativas para amortizaciio do déficit, divulgacio do
calendario de reunides e sua retificacdo, necessidade de avisar auséncias dos Conselheiros(as)
para evitar adiamento das reunides ordinarias assim como necessidade de comunicagio direta
ao Suplente pelo(a) Conselheiro(a). 2 — O acesso ao SISOBI (Sistema Informatizado de
Registro de Obitos Comunicados pelos Cartérios de Registro Civil) fundamental para que se
evite pagamentos indevidos esta sob administragio da DATAPREV — Empresa de Tecnologia
¢ Informacio da Previdéncia Social, neste passo sera necessario contratar com a DATAPREV.
Neste momento a presidéncia da reuniio submete a VOTACAO DO CONSELHO a
necessidgde e pl;oposig:iio do referido contrato IMPRERP X DATAPREV: APROVADO,
VOTACAO UNANIME. V - aquisi¢do, aliena¢io ou oneracio de bens imoveis, bem como a
aceitacio de doacdes e legados; NAO HA. VI - mandato de membro do Conselho
Administrativo em virtude de auséncias nio justificadas; Em razdo de reiteradas auséncias,
mais de 3 consecutivas sem justificativa, da CONSELHEIRA JESSICA STEWAN, sem que
inclusive, houvesse mandado suplente em substituicio, deliberou o CONSELHO
ADMINISTRATIVO pela extin¢io de seu mandato na forma do paragrafo 8° do artigo 14 da
Lei 5751/13, 0 CONSELHO deliberou ainda sobre a expedicdo de oficio ao Chefe do Executivo
Municipal para que indique novo Membro em substitui¢do, preferencialmente das Secretaria

de Governo/Administracido, Secretaria de Financas ou Secretaria de Assuntos Juridicos, o \Q
Superintende Adjunto procedera a expedi¢do dos oficios competentes. VII - a decisdo em
ultima instancia sobre recursos interpostos contra atos do Superintendente; NAO HA. VIII -
proposta de realizacio de inspecdes, auditorias ou tomadas de contas;
SUPERINTENDENTE DOUTOR CLAYTON SOARES DOS SANTOS informou qu
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encontrou inconsisténcia de informacdes entre o caderno atuarial e a folha de pagamento,
exercicio 2021/2022, deliberou o CONSELHO pela apuragio do fato, assim como o
SUPERITENDENTE informou que dara inicio a apuragio e conclusdo desta. IX - a
constituicio de fundos integrados de bens, direitos e ativos, com finalidade previdencidria;
NAO HA. X - os casos omissos na legislagiio e nos regulamentos. NAO HA . XI - proposta ao
Executivo de alteraciio da legislagio regulamentar do RPPS de Ribeirdo Pires, no que tange
aos beneficios, politica de investimento e servigos; (Redagiio dada pela Lei n° 5865/2014); NAO
HA. XII - aprovagio e modificagdes no Regimento Interno e Regulamento de Beneficios e
Servigos; NAO HA. XII - relatério do desempenho dos investimentos do ano de 2022 pela
representante da Consultoria de Investimentos Crédito e Mercado, Sra. Simone Lopes -
SUPERAVIT DA EXECUCAO FINANCEIRA 1° TRIMESTRE 2022 (janeiro a margo de
2022). TRECHO ATA 02/2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS :O saldo da carteira de
investimentos do instituto em _janeiro/2022 foi RS 131.097.558,00 (cento e trinta ¢ um milhdes,
noventa e sete mil, quinhentos e cinquenta e oito reais). A meta a ser atingida no més era 0,95%,
porém no foi alcangada, ficou negativa em -0,71%. Diante deste cenério a consultoria recomendou
que os investimentos de longuissimo prazo sejam diminuidos e que sejam aumentados os
investimentos em CDI, ACOES, MULTIMERCADO e GESTAO DURATION. Também orientou
que os investimentos sejam feitos de forma gradativa porque resulta em maior rendimento
(conforme um estudo por ela apresentado). Abaixo segue o quadro com as sugestdes de realocagdes
que serfio efetuadas em fevereiro e s6 aparecerdo na carteira de fevereiro.
DISTRIBUICAQO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO IMPRERP

Sub-segmento Valor % Caracteristica SUGESTAO "
GESTAO DURATION 35086 130.59 26,69% GESTAQ DURATION - RS 35.086.130,59 - 26,6884% 30,00% E
IMA-B 5+ 470.883.50 0.36% LONGUISSIMO PRAZO - RS 470.883.50 - 0.3582% ] 0,00% “\
IRF-M 1 1.094.149,54 0,83%
CDI 11.624.833,40 8,84% CURTO PRAZO - R$ 13.087,462,31 - 9,9550% 15,00%
DISP, FINANCEIRA 368.479,28 0,28%
FUNDO IMOBILIARIO 270341064 2,06% FUNDO IMOBILIARIO - RS 2.703 410,64 - 2,0564% 2.50%
FIP & 3.353,986,93 2,56% FIP - RS 3.353.986.93 - 2,5512% 2.50%

2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os repasses pertinentes as contribuigdes
previdenciarias do fundo financeiro (38.587-5) e do fundo previdenciario (38.586-7) do més que
foram investidas nos fundos: BB PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49. Os acordos de
parcelamento estdo sendo pagos dentro do prazo. Houve integraliza¢do da taxa administrativa e
3%. no total de R$ 2.413.979,28 (dois milhdes, quatrocentos e treze mil, novecentos e setenta e no
reais e vinte e oito centavos) que foram transferidos para a conta 4098-3 e investidos no fundo B
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PERFIL. — CNPJ: 13.077.418/0001-49. Embora a lei municipal 6695 de 21/12/2021 tenha
aumentado a taxa em 20% perfazendo um novo percentual de 3,6%, deixaremos para integralizar
os 0,6% assim que iniciarmos 0 PROGESTAQO porque ¢ a destinagdo prevista na lei. 3)
PROPOSICOES DE INVESTIMENTOS /DESINVESTIMENTOS foram efetuados resgates
dos fundos: PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49 ¢ do BB PREV. RF de Renda Fixa para
pagamento de folha dos aposentados e pensionistas. 4) FATOS RELEVANTES: diante das
dificuldades em bater a meta atuarial, da escassez do fundo financeiro, e da possibilidade de investir
diretamente no tesouro direto, o comité apontou a necessidade de um estudo de ALM e de um
relatorio de viabilidade para que haja uma melhor orienta¢do na forma de investir os recursos do
IMPRERP, além de possibilitar que o RPPS indique ao Poder Executivo caminhos para amortizag&o
do déficit. Em outubro de 2021, o banco SAFRA apresentou um multimercado SAFRA S&P —
CNPJ: 21.595.829/0001-54 que foi analisado pela consultoria e aprovado pelo comité (Ata do
comité 11/2021). Foi concluido o processo de credenciamento e teve inicio ao cadastro de conta
corrente, porém o banco ndo deu continuidade a tratativa. Este instituto enviou e-mails os quais ndo
foram respondidos. Diante desta situacdo, a diretora deste instituto Sr* Glaciane enviou um ultimo
e-mail ao banco dando um prazo final até 28/02/22 para que se manifeste. Caso o banco ndo se
manifeste serdo empreendidas outras alternativas. A Caixa Econdmica Federal apresentou o fundo
CAIXA BRASIL 2023 constituido por titulos ptiblicos NTN-B cujo desempenho batera a meta
atuarial ( IPCA+5,04%). Foi solicitada a analise do mesmo a Consultoria € 0 comité aprovou por
unanimidade o aporte ao fundo , a consultora Simone (Crédito e Mercado) sugeriu que o aporte
para aplicagio no Fundo CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CNPJ 44.683.378/0001-02, seja feito do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA CNPJ: 23.215.097/0001-55 porque embora a consultoria tenha sugerido, por
conceitos estratégicos, a exposicio de 30% em fundos de gestdo ativa/duration, diminuir a
concentragdo para este fundo de vértice é bem viavel tendo em vista, que serd um ano muito
desafiador/volatil (guerra/elei¢des, juros altos, inflagdo alta, etc.) e aplicar neste fundo dard
seguranga quanto ao rendimento e a meta. Abaixo segue o parecer da consultoria:

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 44.683.378/0001-02
Resumo

Gestao: Caixa DTVM Auditoria: KPMG

Administrador. Caixa Economica Federal inicio:  04/02/2022

Custodiante: Caixa Econdmica Federal Resolucao: Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "

Taxas

laxa de Administragdo Indice de Performance: Nao possui

Taxa de Performance Taxa de Resgate

Caréncia. 463 dias Benchmark: Nao definido

Publico Alvo: Investidores em geral Investidor Qualificado: Nao
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CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 44.683.378/0001-02

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo/Politica de Investimentos

O objetivo do FUNDO & proporcionar a0 Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos
federais, buscando acompanhar o {ndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA acrescido de 5%, ndo constituindo em quaiguer hipdtese
garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Caracteristicas do Fundo

O processo de selegdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cendrios econdmico-financeiros nacionais € internacionais, As decisdes de
alocagdo sdo tomadas em comités, gue avaliam as tendéncias do mercado e as condigdes macroeconomicas e microecondmicas. Os ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estardo expostos ao risco das vanagdes das taxas de juros prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou
indices de precos (IPCA). O FUNDQ possui prazo de caréncia para resgate de cotas até o dia 16/05/2023. Findo este prazo, os cotistas poderdo
solicitar o resgate total ou parcial de suas cotas

Composigio da Carteira

A carteira do fundo & composta por titulos publicos NTN-B, com vencimento para 2023, onde sera carregado até o seu vencimento do prazo.
Rentabilidade

Devido a recém criagdo do fundo, ndo € possivel tragar sua rentabilidade.

Taxa de Administragio

A tava de administracdo (0,20% 2.2.) esta em linha com as praticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia semelhantes.

Risco

O risco que o Fundo incorre predominantemente € o de mercado.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 03/02/2021), esta devidamente enguadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b " da
resolugdo CMN n? 4.963/21 e alteragdes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recedimento de aportes por parte do RPPS.

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 44.683.378/0001-02

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de RIBEIRAO PIRES

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2022 permite alocagdo maxima no limite superior de até 90% em fundos
enguadrados no Artigo 7° Inciso | Alinea " b * da Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragdes. Atualmente, 3 carteira apresenta 4008%
{oase Dezembro/2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de RS 64.434.951 66

Dado o PL do FUNDO atualizado, & o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$157.647.038 82 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente. o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 7,59% da carteira em fundos com estratégias semelhantes,
estando abaixo do recomendado em nossos relatorios penddicos. (Curto Prazo).

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos obice ao fundo, porém ressaltamos que a
aquisigdo direta em titulos publicos pode ser mais vantajosa, tendo em vista que ndo incide a cobranga da taxa de administragdo. Ressaltamos que
o RPPS possui aprovado na politica de investimentas a possibilidade de investir em titulos piblicos em até 35% (art. 7°17a")

Caso o RPPS opte pelo investimento recomendamos que os recursos sejam realocados do segmento de médio prazo

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condigdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n® 4963 de novembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2° Inciso |, portanto, o fundo estéd apto para receber apartes do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos reguisitos da Resolugdo
CMN n® 4.963/21, Artigo 1°, § 1° Inciso VI e § 3° Portaria MPS 519/2011 e alteragdes, considerados aptos pelo drgdo colegiado competente do
RPPS.

7) RETIFICACAQO DA DPIN : Devido a alteragao na resolugdago CMN 4695 de 2018 ,
DPIN (Politica de Investimento de 2022) que ja havia sido aprovada em 2021, preciso
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ser atualizada de acordo com a nov
quadro de investimentos que faz parte da

Alocacao Estrat

sica para 0 exer icio de 2022

RIBEIRAO
PIRES

a resolugdo CMN 4963/2021. Abaixo segue 0 NOVO
DPIN 2022 que o Comité analisou e aprovou:

3 e Estratégia de
Estratégia de Alocagdo - Alocagdo - para
Politica de Investimento de os préximos cinco
2022 exercicios
Limite da | Limite Estratégia Limite | Limite | Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugio | Inferior Alvo (%) Superior | Inferior | Superior
CMN % (%) (%) (%) (%)
Titulos Publicos de emissdo do TN - Art. 72, 1, “@” 100,00% 0,00% 5,00% 35,00% | 0,00% 35,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 100,00% | 20,00% 35,00% 80,00% | 20,00% | 80,00%
ETF - 100% Titulos Pablicos - Art. 7°,1"c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, I 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa - Art. 72, lIl, Alinea “a” 60,00% 5,00% 18,00% 60,00% | 5,00% 60,00%
Renda Fixa ETF - Renda Fixa - Art. 72, 1lI, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa de emissdo bancaria - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 1,00% 15,00% | 0,00% 15,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior - Art. 72, V, Alinea L 5,00% 0,00% 2,32% 5,00% 0,00% 5,00%
fI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 72, V, Alinea “b” 5,00% 0,00% 2,78% 5,00% 0,00% 5,00%
Fi de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, V, Alinea "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% | 25,00% | 64,10% 200,00% | 25,00% | 200,00%
Fl de AgBgs.; Art. 82,1 30,00% | 10,00% | 18,00% | 30,00% | 10,00% | 30,00%
ETF - indice de Agdes - Art. 82, Il 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Mulsimercade s Art. 102, 1. 10,00% | 2,00% | 600% | 10,00% | 2,00% | 10,00%
Renda Varidvel | . o icipagses - 102, 1 500% | 0,00% | 250% | 500% | 000% | 500%
e Estrut.
FI Mercado de Acesso - Art. 102, Il. 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Imobilidrio - Art. 112 5,00% 0,00% 2,40% 5,00% | 0,00% | 5,00%
|
1 Limite de Renda Fixa 100,00% | 25,00% | 64,10% 200,00% | 25,00% | 200,00%
Fl de &Q’g’gjw;Art. 82,1 30,00% 10,00% | 18,00% 30,00% | 10,00% | 30,00%
ETF - indice de Agdes - Art. 82, II 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Multicnersago s Art. 10, 1. 10,00% | 2,00% | 600% | 10,00% | 2,00% | 10,00%
Renda Variavel o
Fl em Participagdes - 102, Il 5,00% 0,00% 2,50% 5,00% | 0,00% | S5,00%
[ e Estrut.
FI Mercado de Acesso - Art. 102, lll. 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
FI Imobiliario - Art. 112 5,00% 0,00% 2,40% 5,00% | 0,00% | 5,00%
Limite de Renda Varidvel e Estruturado 30,00% | 12,00% | 28,90% | 50,00% 12,00% | 50,00%
( I de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9%, | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Invest. No o
Erteriar FI Constituidgs no Brasil - Investimentos no Exterior - Art. 92, 11| 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% | 0,00% | 5,00%
Fl em Agtes BDR Nivel | - - Art. 9e, 1l 10,00% 3,00% 7,00% 10,00% | 3.00% | 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 3,00% 7,00% 15,00% | 3,00% | 15,00%
f
\ Consignado Emprestimo Consignado - Art. 12 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% | 0,00% | 5,00%
Total da Carteira de Investimentos 40,00% | 100,00% | 270,00% 40,00% | 270,00%
[Dlsponlbilidldn Disponibilidades Financeiras - Art. 20 I 0,00%

PL TOTAL

Fig. pag.16 — DPIN (Politica de Investimentos 2022) — site:www.imprerp.sp.gov.br

TRECHO ATA 03-2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS : 1) O saldo da carteira de

investimentos do instituto em

fevereiro/2022 foi RS 131.677.856,99 (cento e trinta € um milhdes,
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seisgérvl’i;:: setenta :: sete mil, oitocentos e cinquenta e seis reais ¢ noventa e nove centavos). A
meta a ser atingida no més era 1,39%, porém ndo foi alcangada, ficou negativa em -0,60%. Diante
deste cenario a consultoria recomendou que 0s investimentos de longuissimo prazo sejam
diminuidos, e que o IMPRERP deva continuar aumentando os investimentos em fundos NTN-B
(artigo 7°, 1, b) até 15% da carteira tendo em vista que sdo fundos pré-fixados e que tem oferecido
rendimento superior a meta atuarial do IMPRERP (IPCA+5,04%) como € o caso do fundo CAIXA
BRASIL 2023 — CNPJ:44.683.378/0001-02. Também orientou que os investimentos sejam feitos
de forma gradativa porque resultara em maior rendimento aproveitando as melhores cotas diarias
que este fundo disponibiliza. Desta forma, a sobra do repasse efetuado pela prefeitura, € 0s resgates
dos fundos D+1 serfio aplicados no fundo Perfil — CNPJ: 13.077.418/0001-49 (D+0) para aguardar
a cota mais alta para investir. 2) REPASSES: A Prefeitura Municipal efetuou os repasses
pertinentes aos parcelamentos e as contribuicdes previdenciarias do fundo financeiro (38.587-5) e
do fundo previdenciério (38.586-7) do més que foram investidos nos fundos : BB PERFIL — CNPJ:
13.077.418/0001-49 (R$ 494.416,95) e no BB IDKA-2.- CNPJ: 13.322.205/0001-35 (R$
1.019.971,15) 3) PROPOSICOES DE INVESTIMENTOS /DESINVESTIMENTOS foram
efetuados resgates dos fundos: BB IMA B TP — CNPJ: 7.442.078/0001-05 (R$ 300.000,00) e foi
investido no fundo BB IMA GERAL EX — CNPI: 14.964.240/0001-10. Resgate do fundo BB
PREVID RF IMA B 5 — CNPJ: 3.543.447/0001-03 (R$ 3.000.000,00) que foram investidos,
temporariamente, no fundo BB PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49 até a cota do fundo Caixa
NTN-B 2023 subir de valor para realocar neste. Foram resgatados (R$ 1.000.000,00) do fundo BB
ALOC ATIVA RET. TOTAL — CNPJ: 35.292.588/0001-89 e aplicados no BB PERFIL — CNPJ:
13.077.418/0001-49. Foram resgatados R$ 470.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ -
CNPJ:10.577.503/0001-88 e foram aplicados no CAIXA BRASIL FIRF — CNPJ:03.737.206/0001-
97. Foram resgatados R$ 1.782.785,05 do fundo BB PERFIL — CNPJ: 13.077.418/0001-49 para
pagamento de folha e despesas do instituto. 4) FATOS RELEVANTES: Neste més de margo, o
banco SAFRA se manifestou, mas o fundo SAFRA S&P — CNPJ: 21.595.829/0001-54 est4 com
rentabilidade baixa, e portanto, o comité decidiu ndo mais investir no mesmo até que a rentabilidade
do mesmo cubra as dos demais fundos de mesmo segmento. Foi feito o investimento no fundo
CAIXA BRASIL 2023 - CNPJ: 44.683.378/0001-02 no valor de R$ 3.000.000,00 os resgates foram
efetuados dos seguintes fundos: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA - CNPI:
23.215.097/0001-55 R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), da conta corrente : 162-1 e CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TP FI RF LP — CNPJ: 11.060.913/0001-10, da conta corrente : 162-1 R$
1.000.000,00 (um milhdio de reais). Estes valores so aparecerdo no relatorio RETORNO DE
INVESTIMENTOS da Crédito ¢ Mercado de margo, pois trata-se de um relatério mensal que
necessita de todos os extratos mensais para ser elaborado e a presente reunido acontece antes do
fechamento 5) DESENQUADRAMENTO: O fundo AR CAPITAL BANK continua em
desenquadramento, de acordo com o relatério de enquadramento da Crédito e Mercado. A /’V/

consultoria_respondeu: Quanto a0 AR CAPITAL consultoria esclarece que ndo ha qualquer
irregularidade uma vez que as aplicagdes se deram sob os requisitos da Resolugdo CMN n°

3.922/2010, que permitia a concentragdo de até 25% do patrimdnio liquido de fundos, por se tratar
de um fundo iliquido, inexistem medidas a serem tomadas para o enquadramento no curto prazo, se

@ AR ) ) e
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enquadrando no critério de excegdo do artigo 21, § 1°. 6) Os FUNDOS ILIQUIDOS: AR,
W7.CARE11 e VECTOR continuam com desempenho abaixo da meta atuarial solicitamos a

consultoria Credito e Mercado, via oficio n® 45/2022, estudo quanto a possibilidade juridica de
vender o CARE 11 no mercado secundario, pois este estd com desempenho bem pior que os demais;
Abaixo segue a reposta da consultoria :

Santos/SP, 16 de margo de 2021

RPPS: INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE RIBEIRAO PIRES

ASSUNTO: Em atendimento ao oficio n® 45/2022 Fundo: BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES Fil - CARE11 (CNPJ: 13.584.584/0001-31).

O Brazilian Graveyard and Death Care Services Fil ¢ um fundo de investimento imobilidrio, constituido sob
a forma de condominio fechado, portanto, ndo ha possibilidade de resgatar as cotas investidas, caso 0
cotista opte por sair do fundo deve vender as cotas no mercado secundario (B3).

O Fundo Imobilidrio possui como caracteristica ser investimento de longo prazo, cujo maior risco €,
naturalmente, o de liquidez.

Na atual conjuntura, fundos imobilidrios que ndo pagam dividendos, ainda que provisoriamente, sao
menos atrativos ao investidor comum, diminuindo assim a sua procura e, por dbvio, a relacdo “oferta x
demando” que impacta diretamente no seu pre¢o na bolsa.

Todavia, a fim de construir uma carteira mais robusta e segura, os investimentos sao diversificados tanto
em ativos com maior risco, que possuem maior possibilidade de retorno, quanto em ativos com menor
risco. Essa diversificagdo indica o zelo pela busca do cumprimento do dever de seguranga e rentabilidade.

Dentre os principios da pratica de investimentos, hd também o principio da diversificacdo, um dos pilares
da Resolug¢ao CMN 3.922/10.

E necessario observar que eventuais prejuizos € um dos riscos inerentes ao mercado e esse ¢ um dos
motivos para se construir uma carteira com portfolio diversificado.

Ndo ha como prever o resuitado das aplicagdes. Isto é um conceito basico do mercado financeiro.

A ANBIMA, entidade que define as boas praticas de empresas do mercado financeiro, proibe promessas
de rentabilidade futura. O mesmo entendimento se encontra na Comissdo de Valores Mobilidrios, na
Resolugdo CVM n? 20, que dispe sobre a atividade de analista de valores mobilidrios:

“Art. 14. As informagdes ou comunicag¢ées de cunho institucional e publicitdrio
relativas a prestagdo do servico de analista de valores mobilidrios devem:

§ 1° As informagdes ou comunicagbes de que trata o caput ndo podem conter
promessa de rentabilidade futura ou assegurar ou sugerir a existéncia de
garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco para o investidor”.

Nota-se pacificado o entendimento de que ndo hd garantia de resultados futuros em nenhuma espécie
de investimento.

Um fundo possui duas avaliagoes distintas, a de seu valor patrimonial e a de seu valor a mercado. O valor
patrimonial corresponde ao valor técnico apurado de determinado terreno, imovel, empreendimento ou
mesmo empresa, a ser periciado e constatado por laudos de especialistas no setor. Ja o valor a mercado,
corresponde o quanto se encontram interessados a pagar um determinado valor por aquilo, corresponde
a0 “valor percebido” por terceiros.
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Devido ao baixo volume de negociagdo das cotas do Fundo no mercado secundario, o fundo
eventualmente pode sofrer marcacdo negativa, estando descorrelacionada com a estruturagdo
imobilidria, sendo justificado pela oferta e demanda das cotas negociadas em bolsa.

Isto decorre por ser uma “marcacdo a mercado”, ou seja, reflexo do valor negociado no momento
(conforme verificado na Bolsa de Valores) e ndo o valor “patrimonial”, que leva em consideragdo
avaliaces dos terrenos e empreendimentos imobilidrios, bem como o valuation das empresas investidas.

Todavia, um fundo possui duas avaliagdes distintas: a de seu valor patrimonial e de seu valor a mercado.
0O valor patrimonial corresponde ao valor técnico apurado de determinado terreno, imovel,
empreendimento ou mesmo empresa, a ser periciado e constatado por laudos de especialistas no setor.
J4 o valor a mercado, corresponde o quanto se encontram interessados a pagar um determinado valor
por aquilo, corresponde ao “valor percebido” por terceiros.

Muito embora o preco da cotagdo na bolsa ndo tenha tido alteragdo expressiva, 0 patrimoénio liquido do
fundo valorizou de RS 50 milhdes para quase RS 285 milhdes no periodo apurado:

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) — 31/01/2016 a 09/03/2022 (didria)

. .

P

o

Cota Patrimonial x Cota a Mercado

Fonte: Quontum
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A marcacdo a mercado reflete as flutuagdes na Bolsa e ndo _corresponde efetivamente a perdas ou

prejuizos, mas sim a especulagdo.

Investimentos em fundos imobilidrios ndo devem ser avaliados a curto prazo, ja que a expectativa de
retorno se encontra no longo prazo.

Apesar da volatilidade apresentada na marcacdo a mercado, os projetos contidos no fundo Brazilian
Graveyard and Death Care Services Fll, possuem alto potencial de valorizagdo que futuramente deverao
proporcionar a distribuicdo de dividendos.

Ressalta-se que para cotistas RPPS, o langamento de dados sobre os investimentos deve ser feito pela
marcagao a mercado, conforme disposto na Portaria MP5 n® 402/2018, em seu artigo 16°.

Ainda assim, o valor patrimonial do fundo reflete mais fidedignamente a sua valorizagdo, que € ratificado
pelos laudos de avali¢do e as demonstragoes financeiras, do que a marcag¢ao a mercado.

A relagdo risco/rentabilidade é relagdo basica de qualquer investimento. Sabe-se que varios investidores
s30 avessos a risco, mas risco € inerente a busca por maiores retornos, nao podendo agir de forma
impulsiva a cada impacto sofrido.

A Resolugdo CMN 3.922 define as regras para manuten¢do de um ativo em carteira. Ndo ha
irregularidades que exija a retirada de recursos. A partir disso, passasse a andlise sob a oOtica estratégica.

Ante o exposto, ndo ha caracterizagdo de prejuizo sob uma analise aprofundada. Todavia, a hipotese de
saida pelo mercado _secunddrio neste momento em que as cotas estdo desvalorizadas representa a

alternativa mais danosa ao proprio RPPS, representando real prejuizo, de modo que ndo seria a melhor
estratégia e por isso a escolha pela manutencdo do ativo em carteira.

Conclusdo

Destacamos que o fundo mencionado anteriormente ¢ um fundo de investimentos iliquido, que tem como
estratégia de retorno no longo prazo. Por tanto, os investimentos em fundos imobilidrios ndo devem ser
avaliados a curto prazo. Apesar da volatilidade apresentada na marcag¢do a mercado, os projetos contidos
no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli sdo solidos e possuem alto potencial de
valorizagao contribuindo para a distribuigdo de dividendos.

Diante o exposto, tomando como base o fato de os fundos imobilidrios terem como perspectiva a
valorizagao no longo prazo, mesmo sendo possivel a saida pelo mercado secunddrio, nesse momento de
desvalorizagdo do valor da cota a mercado significaria a realizagdo de perdas expressivas ao Instituto e,
portanto, ndo seria a melhor estratégia.

Deste modo, consideramos importante que o RPPS, na qualidade de cotista do fundo de investimento,
venha participar assiduamente das assembleias e reunides, para a adequada diligéncia e
acompanhamento dos ativos.

TRECHO ATA 04-2022 DO COMITE _DE INVESTIMENTOS : 1) O saldo da carteira de
investimentos do instituto em marco 2022 foi RS 134.804.770,73 (cento e trinta e quatro milhdes,
oitocentos e quatro mil, setecentos e setenta reais e setenta e trés centavos).Ha uma diferenga de R$
69,26 (sessenta e nove reais e vinte seis centavos) referente aos saldos em conta corrente
(disponibilidades) que ndo aparecem no presente relatério da Crédito e Mercado porque este s6
trata dos investimentos e ndo das contas correntes. A meta a ser atingida no més era 2,06 %, o
IMPRERP alcangou 2,05%, pode-se considerar que a meta do més foi atingida.. 2) REPASSES: A
Prefeitura Municipal efetuou os repasses pertinentes aos parcelamentos € as contribui¢des
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previdéné{érias do fundo financeiro (38.587-5) no valor R$ 647.334,98 (seiscentos e quarenta € sete
mil ,trezentos e trinta e quatro reais e noventa e oito centavos) e do fundo previdenciario (38.586-
7) no valor de R$ 990.250,04 (novecentos e noventa mil, duzentos e cinquenta reais € quatro
centavos) e R$ 501.828,81 (quinhentos € um mil ,oitocentos e vinte e oito reais e oitenta € um
centavos) referente ao acordo de parcelamento do més que foram investidos no fundo : BB PERFIL
_ CNPJ: 13.077.418/0001-49 com intuito de facilitar o investimento no fundo NTN- B 2023 da
Caixa quando a cota deste superar nossa meta atuarial. 3) PROPOSICOES DE
INVESTIMENTOS /DESINVESTIMENTOS : O Banco SAFRA apresentou trés fundos :
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF-CNPJ: 10.787.647/0001-69 ; SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB
FIC ACOES -CNPJ: 14.476.729/0001-43 ; SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI-CNPJ: 10.347.195/0001-02 os quais solicitamos analise a
Crédito e Mercado para futuros investimentos .pois apresentam desempenho melhor que os fundos
do Banco do Brasil , foi solicitado a consultoria uma anélise dos mesmos para futuras realocagdes
.0 superintendente do IMPRERP sugeriu que sejam resgatados R$ 600.000,00 ( seiscentos mil reais)
do BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO -CNPJ:35.292.597/0001-70 e
serdo realocados em multimercados com melhor desempenho do que este , o comité concordou e a
realocagdo seré feita em maio. Ficou decidido que serfio resgatados R$ 3.000.000,00 (trés milhGes
de reais) do CAIXA ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO- CNPJ:08.070.841/0001-87 e
serdo realocados para o0 SAFRA S&P REAIS MULTIMERCADO — CNPJ: 21.595.829/0001-54
cuja estratégia € um pouco mais agressiva do que este, e ndo sofre queda quando o ddlar cai. Foram
efetuados resgates dos fundos : CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP -CNPJ: 11.060.913/0001-
10 no valor de R$ 1.000.000,00 ( um milhdo de reais) e do CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA — CNPJ: 23.215.097/0001-55 no valor de R$ 2.000.000,00 ( dois milhdes de reais)
que foram realocados no fundo CAIXA FI BRASIL 2023 TP RF — CNPJ: 44.683.378/0001-02. Foi
feito um resgate do fundo : BB PREVID RF IDKA 2 — CNPJ: 13.322.205/0001-35 no valor R$
6.000.000,00 (seis milhdes de reais) que foi realocado para o fundo BB PREVID RF PERFIL —
CNPJ: 13.077.418/0001-49 com o objetivo de realocar para o fundo CAIXA FI BRASIL 2023 TP
RF — CNPJ: 44.683.378/0001-02 quando a cota do mesmo subir fazendo um preco médio 4)
FATOS RELEVANTES : A consultoria apresentou as sugestdes de reinvestimento do més:
Base: 31/03/2022, retorno e meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022. O saldo da carteira
de investimentos do instituto em margo/2022 foi RS 134.804.770,73 (cento e trinta e quatro
milhdes, oitocentos e quatro mil, setecentos e setenta reais e setenta e trés centavos). O retorno
do més ficou em 2,05% restando apenas 0,01% para atingir a meta do més que fora estipulada em
2,06%. A meta acumulada esta em 4,46%.
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Meta Més Meta Acum

Mes Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retormo Acum Retomo Més Retorno Acum
Janeiro 120 088 82193 7.300.622.35 435554647 131.097.558.00 936 339 81 936 339,81 071% 0.71% 0,95% 0.95%
Fevereito 131.097 558,00 699439560 6553 785.05 131.677.856.99 139 585,44 -796.651,37 0.11% -0.60% 139% 2.35%

1007 64151 205% 143% 206% 4.46%

10773 04152 134,304 770.73 270429288

Margo 131677 85699

Investimentos x Meta de Rentabilidade

1 2 3 4

@ investmentos WBIPCA+504% aa

i
)

Gap Acum

74 43%

-2568%

D

317%

346%
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DISTRIBUICAQ DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO IMPRERP
Sub-segmento Valor % Caracteristica SUGESTAO

GESTAQ DURATION 2219050203 | 2388% | GESTAODURATION-RS 2 190.592,03 - 23,8794% 0%
IMAB 5+ 8426 | 000% LONGUISSIMO PRAZO - RS 842,60 - 0,0006% 0%

MULTIMERCADO - MACRO | 6877.02380 | 510%
MULTIMERCADO - MODERADO | 596.700,11

MULTIMERCADO - R 7476.723,91 - 5,5463% 5A10%

5) Os FUNDOS ILIOUIDOS: o fundo CARE 11 apresentou um desempenho bem acima da
meédia do que os demais fundos : 45.32% : Porém os fundos AR, W7. e VECTOR continuam

com desempenho abaixo da meta::

O
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AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR 24.45.360/0001-65

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
B o 8 et Atuaral

20.00

. I I l
0_‘30 .. ' I l l e 1
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R entabilidade (%o
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-30.00

-40.00
202 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Ano

\\\\\\

Més  SaldoAnterior  Aplicagdes  Resgates  Saldo Atual Retorno () Retorno (%) Meta (%)

5 44561200 ANy A 3247000 %4 < ? ( 3
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARET1 13.584.584/0001-31

Historico do Ativo na Carteira do RPPS

Rentabilidade (%)

60,00

40.00

20,00

0.00

-20.00

-40,00

-60.00

Més

2022

Saldo Anterior

0

Aplicagdes  Resgates

Baivo B et Atvarial

2020 219 2018 2017

Ano

Saldo Atual Retorno (5) Retorno (%)  Meta (%)

Jan 64333466 000 0,00 493.096 64 60.258.0: 24918 095%
Fey 483.096,64 0,00 0,00 62012886 13703222 2837% 13%%
Mar 620.128 36 000 0,00 90116104 28103218 453%% 206%
Acumulado no Ano 257.806,38 4008% 446%

% - ‘4 ) - 15
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VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fif - VLJS1 13.842.683/0001-76

Historico do Ativo na Carteira do RPPS
Baivo 8 Meta Awarial

20,00
16.00

12,00

8.00
) l l I
0.00 l II

2022 202 2020 201 2013 2017

Rentabilidade (%}

Ano

2027

Més  Saldo Anterior Aplicagdes  Resgates Saldo Atual Retorno () Retorno (%)  Meta (%)

lan 226854217 000 000 2220.31400 4822877 -213% 095%
Fev 222031400 000 0,00 2240497 31 29.183 31 131% 139%
Mar 2.249.497 31 0,00 0,00 2,204,564 88 4506757 200% 206%
Acumulado no Ano 2602211 1,14% 446%
)
N/
V4
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W7 FIP MULTIESTRATEGIA 15.711.367/0001-90

Histarico do Ativo na Carteira do RPPS

Baivo Bneta Atvarial

20.00

15.00

10,00
S‘m l l
(T — . . . ll

500

Rentabilidade (%)

2022 20 2020 2019 2018 017

Ano

202)

Més  SaldoAnterior  Aplicades  Resgates  Saldo Atual Retorno($)  Retorno (%)  Meta (%)

Jan 335806212 000 000 335298693 407519 012 095%
Fev 335396693 000 000 333031735 118 139%
Mar 335031735 000 000 334607560 -4 24166 0,13% 206%

Acurulado no Ano -11.986,43 -0.36% 446%

™
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XIII - Relatério de prestaciio de contas e demonstragdes contabeis de marco de 2022; A receita
para o exercicio de 2022 foi prevista em RS 28.378.300,00 (vinte e oito milhdes, trezentos e setenta
e oito mil e trezentos reais) e o montante de despesa para o exercicio, fixada em R$ 28.378.300,00
(vinte e oito milhdes, trezentos e setenta € oito mil e trezentos reais), aprovado conforme Lei
Municipal n® 6.693, de 02 de dezembro de 2021, havendo assim um equilibrio orgamentario no
exercicio ora examinado. A receita orgamentéria arrecadada no 1° trimestre/2022 foi da ordem de
RS 9.124.480,51. As despesas pagas no 1° trimestre/2022 foram na ordem de R$ 5.280.119,22
(cinco milhdes, duzentos e oitenta mil, cento e dezenove reais e vinte e dois centavos), resultando
em uma economia de aproximadamente 35%. No que tange a Execugio Financeira as operacoes
orcamentarias das receitas arrecadadas por fontes alcancaram no 1° trimestre/2022 foi da
ordem de R$ 9.124.480,51, que seguem: Contribui¢des Patronais. R$ 4.747.026,14; Contribuigdes
Servidores. R$ 2.892.469,94; Parcelamentos R$ 1.484.924.43; Outras Receitas (estorno de tarifas
bancérias) R$ 60,00. J4 as despesas pagas no 1° trimestre/2022 foram na ordem de R$ 5.280.119,22
(cinco milhdes, duzentos e oitenta mil, cento e dezenove reais e vinte e dois centavos), que seguem:
Aposentadorias e Pensdes R$ 4.818.975,06; Despesa c/Pessoal e Encargos Sociais R$313.501,72 ¢
Outras despesas correntes R$ 147.642,44; quanto ao XVIII - RESULTADO DA EXECUCAO

FINANCEIRA. nesse trimestre em exame, um superavit financeiro de RS 3.844.361,29 (trés
milhdes, oitocer)tos € quarenta e quatro mil, trezentos e sessenta e um reais € vinte € nove centavos;
XIX- SUPERAVIT DA EXECUCAO FINANCEIRA 1° TRIMESTRE 2022 (janeiro a marco

Maria Héla la

Maria Aparecida Silva (suplente)

ots: et
M‘/ /gayuri Hato)'/kogaotti (suplente)

Cleide Maria da Conceigéo dos Santos(suplente)
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