IMPRERP

Ata de Reuniio n° 002/2022 Em 24/03/2022

CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
DE RIBEIRAO PIRES — IMPRERP

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA N° 01/2022

Ata da primeira reunido Extraordinaria do Conselho Fiscal do IMPRERP
realizada ao vigésimo quinto dia do més de margo do ano dois mil e vinte e dois
3s 14:00h. Na sede do IMPRERP, sito a Avenida Fortuna, n° 135, Centro, Ribeiréo
Pires, Sdo Paulo, presentes na reunido os Conselheiros Roberto Aparecido
Ziggiatti, Robson Rosa, 0 superintendente Clayton Soares dos Santos, a
superintendente Adjunta Mairim Andressa Bruno Costa da Silva, a diretora
executiva Glaciane Arruda de Oliveira Cabral e a representante da Consultoria de
Investimentos Crédito e Mercado, Simone Lopes através de videoconferéncia.
Ausente a conselheira Marli Elizabeth Evangelista e sua respectiva suplente. Com
quérum suficiente para deliberagdo. O presidente deu inicio a reunido as 14:00h,
com a seguinte pauta previamente informada: 1) Apresentagio do relatorio do
desempenho dos investimentos do ano de 2021 pelo representante da
Consultoria de Investimentos Crédito e Mercado;
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O saldo da carteira de investimentos do instituto em dezembro/2021 foi R$
129.088.821,93 (cento e vinte e nove milhdes, oitenta e oito mil, oitocentos e vinte
e um reais e noventa e trés centavos). A meta a ser atingida no més era 1,24%,
porém foi superada em 0,72%. Embora o desempenho tenha sido satisfatorio, nao
se bateu a meta atuarial do ano de 16,25%. Os fundos de renda fixa de médio prazo
apresentaram performance melhor do que os de longuissimo prazo e do que os
fundos de renda variavel. A orientagdo da consultoria foi para que continuassemos
a investir em fundos de médio prazo como: O BB PREVID IDKA 2 — CNPJ:
13.322.205/0001-35 ¢ no PREVID RF IMA-B 5 — CNPJ:3.543.447/0001-03,
CAIXA F1 BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP-CNPJ: 14.386.929/0001-71 que
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estdo apresentando bom desempenho (gragas a elevacdo da taxa SELIC) e com —
menor risco. 3) Relatorio de prestagio de contas e demonstracdes contabeis d \

exercicio 2021; A receita foi prevista em R$ 33.391.000,00 (trinta e trés milhdes
e trezentos e noventa e um mil reais) e o montante de despesa para o exercicio,
fixada em R$ 33.391.000,00 (trinta e trés milhdes e trezentos e noventa € um mil
reais), aprovado conforme Lei Municipal n® 6.517, de 02 de dezembro de 2020,
havendo assim um equilibrio orgamentario no exercicio ora examinado. A receita
orcamentiria arrecadada no exercicio de 2021 foi da ordem de RS
29.119.197,04 (vinte e nove milhdes, cento e dezenove mil, cento e noventa e sete
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reais e quatro centavos). A despesa empenhada no exercicio de 2021 atingiu.a
importincia de R$ 20.347.602,66 (vinte milhdes, trezentos € quarenta e sete mil,
seiscentos e dois reais e sessenta € seis centavos), resultando numa despesa
efetivamente inferior a fixada em R$ 33.391.000,00. Em melhor explicagdo, a
movimentagio da despesa assim apresenta a despesa fixada em R$ 33.391.000,00
00 (trinta e trés milhdes e trezentos € noventa e um mil reais), uma despesa
empenhada em R$ 20.347.602,66 (vinte milhdes, trezentos € quarenta e sete mil,
seiscentos e dois reais € sessenta e seis centavos), resultando numa economia de
dotagdo equivalente a R$ 13.043.397,34 (treze milhGes e quarenta e trés mil
trezentos e noventa e sete reais e trinta € quatro centavos). Resumindo-se a
execucdo orgamentdria o exercicio de 2021 ora examinado apresentou um
superéavit orgamentario da execugdo na ordem de R$ 8.771.594,38 (oito milhdes
setecentos e setenta e um mil quinhentos e noventa e quatro reais e trinta e oito
centavos), ja que da economia or¢amentaria de R$ 13.043.397,34 (treze milhdes e
quarenta e trés mil trezentos € noventa e sete reais e trinta e quatro centavos) €
deduzindo-se a insuficiéncia da arrecadago de R$ 4.271.802,96 (quatro milhGes
duzentos e setenta e um mil oitocentos e dois reais e noventa e seis centavos,
chegamos ao superavit de R$ 8.771.594,38 (oito milhdes setecentos e setenta e um
mil quinhentos e noventa e quatro reais e trinta e oito centavos). No que tange a
Execucio Financeira as operacoes orcamentarias das receitas arrecadadas
por fontes alcangaram no exercicio de 2021, o valor de R$ 29.119.197,04 (vinte
e nove milhdes, cento e dezenove mil, cento e noventa ¢ sete reais e quatro
centavos) e estdo distribuidas em receitas de Contribui¢do Sociais no importe de
R$ 8.647.956,72 (oito milhdes seiscentos e quarenta € sete mil novecentos €
cinquenta e seis reais e setenta e dois centavos), Receitas de Valores Mobilirios
no importe de R$ 220.953,29 (duzentos e vinte mil novecentos e cinquenta e trés
reais e vinte e nove centavos) e Receitas de Contribuigdes Extraorgamentarias no
valor R$ 20.250.287,03 (vinte milhdes duzentos e cinquenta mil duzentos e
oitenta e sete reais e trés centavos). Quanto as Despesas as operagoes
orcamentirias de despesa empenhadas totalizaram o montante de R$
20.347.602,66 (vinte milhdes, trezentos e quarenta ¢ sete mil, seiscentos e dois
reais e sessenta e seis centavos) que foram de competéncia do exercicio 2021,

sendo R$ 19.728.413,84 (dezenove milhdes setecentos € vinte e oito mil ;’
quatrocentos e treze reais e oitenta e quatro centavos) com Pessoal e Encargos ‘

Social, R$ 597.351.62 (quinhentos e noventa e sete mil trezentos e cinquenta € um

reais e sessenta e dois centavos) com Outras Despesas Correntes e R$ 21.837,20
(vinte € um mil oitocentos ¢ trinta ¢ sete mil reais ¢ vinte centavos); quanto ao

RESULTADO DA EXECUCAO FINANCEIRA, nesse exercicio em exame,
um superavit financeiro de R$ 9.610.348,51 (nove milhdes seiscentos e dez mil
trezentos e quarenta e oito reais e cinquenta e um centavos), sendo R$
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29.119.197,04 (vinte e nove milhdes cento € dezenove mil cento e noventa e sete
reais e quatro centavos) a Receita Or¢amentaria Arrecadada, R$ 12.338.429,58
(doze milhdes trezentos € trinta e oito mil quatrocentos e vinte € nove reais ¢
cinquenta e oito centavos) a Rendimentos de Aplicagdes (VPA), deduzindo-se R$
20.347.602,66 (vinte milhdes trezentos € quarenta e sete mil seiscentos e dois reais
e sessenta e seis centavos) quanto a Despesa Orgamentaria e R$ 11.499.675,45
(onze milhdes quatrocentos € noventa e nove mil seiscentos e setenta e cinco reais
e quarenta e cinco centavos) no que tange ao Desvalorizagdo dos Investimentos
(VPD); SUPERAVIT DA EXECUCAO FINANCEIRA 2021. As
disponibilidades liquidas de Caixa, Bancos ¢ Investimentos, que foram
transferidas do exercicio anterior, totalizaram a importancia de R$ 119.544.776,61
(cento e dezenove milhdes quinhentos e quarenta e quatro mil setecentos e setenta
e seis reais e sessenta e um centavos). Em decorréncia da gestdo financeira e
patrimonial no exercicio de 2021, as disponibilidades passaram a Ser de RS
129.089.883,45 (cento e vinte e nove milhdes e oitenta e nove mil oitocentos €
oitenta e trés reais e quarenta e cinco centavos), tendo um crescimento de
aproximadamente 7,98%. Qaldo inicial exercicio de 2021 (Conta corrente €
Investimentos) em R$ 119.544.776,61 (cento e dezenove milhdes quinhentos e
quarenta e quatro mil setecentos e setenta e seis reais e sessenta e um centavos),
Receita Orgamentaria em R$ 29.119.197,04 (vinte e nove milhdes cento ¢
dezenove mil cento e noventa e sete reais), Recebimento Extraorgamentario em
R$ 14.755.669,04 (quatorze mil setecentos e cinquenta e cinco mil seiscentos e
sessenta e nove reais e quatro centavos) que totaliza R$ 163.419.642,69 (cento e
sessenta e trés milhdes quatrocentos e mil seiscentos e quarenta e dois reais e
sessenta e nove centavos), ja as despesas orgamentéria em R$ 20.347.602,66 (vinte
milh&es trezentos e quarenta e sete mil seiscentos e dois reais e sessenta e seis
centavos), R$ 13.982.156,58 (treze milhdes novecentos € oitenta e dois reais cento
e cinquenta e seis reais e cinquenta e oito centavos) com Despesa
Extraor¢amentaria de maneira que o saldo disponivel em 31/12/2021 (Bancos €
Investimentos) foi de R$ 129.089.883,45 (cento e vinte e nove milhGes e oitenta €

nove mil oitocentos e oitenta e trés reais e quarenta e cinco centavos), chegando-"

se assim a quantia de R$ 163.419.642,69 (cento e sessenta € trés milhdes

quatrocentos e dezenove mil seiscentos e quarenta ¢ dois reais e sessenta € nove U}\

centavos). O saldo de Caixa e Bancos e Investimento, no valor de RS
129.089.883,45 (cento e vinte e nove milhdes e oitenta e nove mil oitocentos e

oitenta e trés reais e quarenta e cinco centavos), coincidem com os existentes,
no grupo DISPONIVEL do Balango Patrimonial e conciliado com o extrato
bancirio, 0 que nos demonstra a sua exatiddo. Este balango foi levantado em
obediéncia as normas legais do STN, e em especial, as estabelecidas na Lei n°
4.320/64, compreendendo o Ativo € 0 Passivo. Ativo Circulante apresenta o
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montante das disponibilidades em poder da tesouraria, como também 0s
investimentos, que para serem movimentados obedecem as disposigdes legais,
regulamentos ou contratos, caixa e equivalente de caixa, onde sdo evidenciados 0s
valores disponiveis em conta corrente. Neste grupo temos o valor de R$ 1.061,53
(hum mil e sessenta € um reais e cinquenta e trés centavos), Créditos em curto
prazo, onde estdo evidenciados os valores inscritos em parcelamentos com
vencimentos dentro dos proximos 12 meses R$ 4.715.568,65 € Investimentos €
Aplicagdes Temporarias em Curto Prazo, onde estdo evidenciados os valores em
aplicagdo do Instituto. Neste grupo temos o valor de R$ 129.088.821,92; Ativo
nio Circulante representa os bens, créditos e valores realizaveis em longo prazo.
Encontramos neste grupo os saldos das contas relativos a Créditos em Longo
Prazo, onde estdo evidenciados os valores inscritos em Parcelamentos com
vencimentos posteriores a 12 meses. Neste grupo temos o valor de R$
58.786.462,23 (cinquenta e oito milhdes setecentos e oitenta € seis mil
quatrocentos e sessenta e dois reais e vinte e trés centavos) e imobilizado, onde
estio evidenciados os valores dos bens patrimoniais em poder no Instituto, bem
como suas depreciagdes acumuladas. Neste grupo temos o valor de R$ 94.301,60
(noventa e quatro mil trezenos € um reais e sessenta centavos), totalizando assim
o Grupo do Ativo um montante de R$ 192.686.215,93 (cento e noventa e dois
milhdes seiscentos e oitenta e seis mil duzentos e quinze reais e noventa e trés
centavos). Passivo Circulante representa os compromissos exigiveis de curto
prazo de débitos de natureza financeira. Suas contas demonstram despesas com
Pessoal, Obrigagdes Previdenciarias e Assisténcias a Pagar em Curto Prazo, onde
estio evidenciados também os restos a pagar processados (liquidados) do final do
exercicio de 2021, o valor de R$ 20.403,20 (vinte mil quatrocentos ¢ trés reais e
vinte centavos), fornecedores e Contas a Pagar em Curto Prazo, onde estdo
evidenciados os restos a pagar processados (liquidados) do final do exercicio de
2021 referente a despesas com as empresas prestadoras de servigos ou
fornecedores de materiais o valor de R$ 29.820,12 (vinte e nove mil oitocentos €
vinte reais e doze centavos) e demais obrigagdes em Curto Prazo, onde estdo
evidenciados os valores que estdo em consignagéo, ¢ serdo repassadas para as
entidades de direito, somando-se assim o valor do grupo em RS 254.944,61
(duzentos e cinquenta e quatro mil novecentos e quarenta e quatro reais e sessenta
e um centavos). Quanto ao Passivo ndo Circulante representa os compromissos
exigiveis de longo prazo, sendo Provisdes em Longo Prazo, onde estdo

evidenciados os valores de Provisio Matematicas Previdenciarias (Calculo
Atuarial) no valor de R$ 186.666.708,80 (cento e oitenta e seis milh3es seiscentos

e sessenta e seis mil setecentos e oito reais e oitenta centavos) e Provisdes de
processos judiciais (RPV) temos o valor de R$ 70.659,40 (setenta mil seiscentos
e cinquenta e nove reais e quarenta centavos). Patriménio, o valor do patrimdnio
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liquido do RPPS, bem como suas contas de resultados acumulados e Reserva de
Lucro tendo resultados acumulados, onde estdo evidenciados os valores dos
resultados somados do exercicio atual e de exercicios anteriores. Neste grupo
temos o valor de R$ 5.643.679,80 (cinco milhdes seiscentos e quarenta e trés mil
seiscentos e setenta e nove reais e oitenta centavos), totalizando assim o Grupo do
Passivo um montante de R$ 192.686.215,93 (cento e noventa € dois milhdes
seiscentos e oitenta e seis mil duzentos € quinze reais e noventa ¢ trés centavos).
4) Fundos de Investimento que apresentam baixa performance para a
Carteira; O FUNDO W7 MULTIESTRATEGIA FIP trata-se de um fundo de
investimento em participagdes constituido com a forma de condominio fechado,
com o prazo de duragdo de 8 anos, conforme determinado no regulamento do
fundo podendo ser alterado mediante aprovagdo na Assembleia Geral de Cotistas.
O fundo foi constituido em 18/07/2012, tendo a época como prestadores de
servico: a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM como
administradora de carteira, a RIVIERA GESTORA DE RECURSOS LTDA. a
gestora de recursos € O BANCO BTG PACTUAL S.A. como custodiante.
Atualmente tem como prestadores de servigo: a PLANNER CORRETORA DE
VALORES S.A. como administradora e custodiante € a KPTL como gestora de
carteira. O objetivo do fundo é buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital
investido, buscando a meta de rentabilidade de 10,5% a.a. acrescida do
IPCA/IBGE (“Indexador”), por meio da aquisi¢do de acdes, debéntures simples,
bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes (“Titulos e Valores Mobiliarios”) de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas, que atuam no Setor Alvo, abaixo definido.
Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do
ente em julho de 2017, com a aplicagdo inicial no valor R$ 3.180.266,85, no més
de dezembro de 2021 em carteira apresenta o saldo de 3.358.062,12 (trés milhdes
trezentos e cinquenta e oito mil e sessenta e dois reais e doze centavos); AR BANK
IMOBILIARIOS I FIDC SENIOR trata-se de um fundo de investimento em
direitos creditérios constituido com a forma de condominio aberto, com o prazo
de duragdo indeterminado. O fundo foi constituido em 21/07/2016, tendo a época

como prestadores de servigo: a SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA
PAULISTA S.A. como administradora, a TERCON INVESTIMENTOS LTDA."

a gestora de recursos e 0 BANCO PAULISTA S.A. como custodiante. Atualmente
tem como prestadores de servigo: a PLANNER CORRETORA DE VALORES
S.A. como administradora e custodiante e a GRAPHEN INVESTIMENTOS
LTDA. como gestora de carteira. O fundo tem por objetivo a captagio de recursos
para aplicagdo preponderamente em Direitos Creditorios, nos termos da politica
de investimento, composi¢io e diversificagdo da carteira do fundo. Conforme
exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em




IMPRERP

dezembro de 2016, com a aplicagao inicial no valor R$ 5.100.000,00, no més de
dezembro de 2021 em carteira apresenta o saldo de 3.445.912,09 (trés milhdes
quatrocentos e quarenta ¢ cinco mil novecentos e doze reais € nove centavos).
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJSI1 trata-se de um
fundo de investimento imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado
e com prazo de duragéo indeterminado. O fundo de investimento tem suas cotas
admitidas a negociagdo em Bolsa de Valores e estdo registradas na B3 com codigo
VLJS11, entretanto ndo ha histérico de negociagdes. O fundo foi constituido em
16/06/2011 e tinha como prestadores de servigo: PLANNER CORRETORA como
administradora, a Vector Administragéo de Recursos Financeiros LTDA. como
gestora € O ITAU UNIBANCO S.A. como custodiante. Atualmente, o fundo de
‘avestimento tem como prestadores de servigos: a PLANNER CORRETORA
como administradora, a VECTOR ADMINISTRACAO DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA como gestora imobiliaria, a Queluz Gestdo De Recursos
Financeiros LTDA. e o BANCO BRADESCO S.A. como custodiante. O fundo
tem por objetivo a realizagéo de ‘nvestimentos imobiliarios, conforme sua politica
de investimentos, visando gerar ganhos por meio de locagdo e/ou arrendamento €
alienagdo, e se beneficiar da valorizagdo imobiliaria, nos termos da politica de
‘nvestimentos. Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo
entrou na carteira do ente em junho de 2017, com a aplicag¢ao inicial no valor R$
1.600.000,00, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta o saldo de
2.268.542,77 (dois milhdes duzentos e sessenta € oito mil quinhentos e quarenta e
dois reais e setenta e sete centavos). BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH
CARE SERVICES FII - CAREIl1 trata-se de um fundo de investimento
imobili4rio, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duraggo indeterminado. O fundo foi constituido em 14/04/2011, tendo como
prestadores de servigo: a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A como administradora, a MAXIMA ASSET
MANAGEMENT LTDA como gestora de carteira e CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS como prestador M\
de servicos de custédia e escrituragdo de cotas. Atualmente, o fundo de |

g

investimento tem como prestadores de servigos: a ZION GESTAO DE
RECURSOS LTDA. como gestora dos recursos ¢ a PLANNER TRUSTEE!
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
prestadora de servigo de administragdo e custodia. O objetivo do fundo € a
realizagdo de investimentos imobilidrios de longo prazo, com o principal foco no
mercado de cemitérios no Brasil, observando os termos e condigdes da legislagdo
e da regulamentagdo vigentes. Tem como alvo proporcionar rentabilidade de 7%
a0 ano sobre o valor integralizado pelos cotistas quando da primeira emissdo de

a\)

cotas, sendo corrigido pela variagdo do Indice de Pregos do Consumidor Amplo N

L3
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(IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na
carteira do ente em outubro de 2017, com a aplicagdo inicial no valor R$
1.799.999,50, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta o saldo de
643.354,66 (seiscentos e quarenta € trés mil trezentos e cinquenta e quatro reais €
sessenta e seis centavos); 5) DESENQUADRAMENTOS: Mensalmente com O
envio do DAIR, consta o desenquadramento passivo do AR CAPITAL BANK. Os
FUNDOS ILIQUIDOS: AR, W7, CAREIL e VECTOR continuam com
desempenho abaixo da meta atuarial solicitamos a consultoria Credito e Mercado,
via oficio n° 282/2021, estudo quanto a possibilidade juridica de resgatar estes
fundos por conta do péssimo desempenho dos mesmos em todos os anos conforme

os graficos abaixo;

Prezados,

Em atendimento a solicitagdo, emitimos este Parecer Técnico no intuito de elucidar quanto ao “Estudo de
fundos e a possibilidade de resgate judicial”. Segue um breve resumo referente aos fundos solicitados:

Disponibilidade ok e Particip. % S/PL
Resgate gl 5/ Total do Funde

W wumesmariciame | Nioseaplica_INiosespiical 337369213 272%
VECTOR QUELUZ LAIES CORPORATIVAS Fil - VUS11 [ e |NGoseapiical 2108as28a] 177% | azex

Fonte: Plataforma Crédito e Mercado

Produto / Fundo

W7 MULTIESTRATEGIA FIP

Trata-se de um fundo de investimento em participages constituido com a forma de condominio fechado,
com o prazo de duragio de 8 anos, conforme determinado no regulamento do fundo podendo ser
alterado mediante aprovagia na Assembleia Geral de Cotistas.

0 fundo foi constituido em 18/07/2012, tendo a época como prestadores de servico: 3 BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM como administradora de carteira, a RIVIERA GESTORA DE RECURSQOS
LTDA. a gestora de recursos e o BANCO BTG PACTUAL S.A. coma custodiante.

Atualmente tem como prestadores de servico: a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. como
administradora e custodiante e a KPTL como gestora de carteira.

o objetiva do fundo ¢ buscar, no longa prazo, a valarizagiio da capital investido, buscando a meta de
rentabilidade de 10,5% a.a. acrescida do [PCA/IBGE (“Indexador”), por meio da aquisicio de agles,
debéntures simples, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutéveis em agBes (“Titulos e Valores Mobiliarios”) de emissdo de companhias, abertas ou fechadas,
que atuam no Setor Alvo, abaixo definido.

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em julho de
2017, com a aplicagfo inicial no valor RS 3.180.266,85, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 3.373.693,13 com percentual sobre o saldo de 2,72%.
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AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR

Trata-se de um fundo de investimento em direitos creditérios constituido com a forma de condominio
aberto, com o prazo de duragio indeterminado.

Q fundo foi constituido em 21/07/2016, tendo & época como prestadores de servico: a SQCOPA —
SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A. como administradora, a TERCON INVEST IMENTOS LTDA. a gestora
de recursos e o BANCO PAULISTA S.A. como custodiante.

Awsalmente tem como prestadores de servico: a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. como
administradora e custodiante e a GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. como gestora de carteira.

O fundo tem por objetivo a captagdo de recursas para aplicagdo preponderamente em Direitos
Creditérios, nos termos da politica de investimento, composigio e diversificagdo da carteira do fundo.

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em dezembro
de 2016, com a aplicagdo inicial na valor RS 5.100.000,00, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 2.874.042,90 com percentual sobre o saldo de 2,31%.

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VUS11

Trata-se de um fundo de investimenta imabilidrio, constituido sob a farma de condominio fechado e com
prazo de duragdo indeterminado. O fundo de investimento tem suas cotas admitidas & negociagdo em
Bolsa de Valores e estdo registradas na B3 com c6digo VLIS, entretanto ndo ha4 histérico de negociagdes.

0 fundo foi constituido em 16/06/2011 e tinha como prestadores de servico: PLANNER CORRETORA como
administradora, a Vector Administragdo de Recursos Financeiros LTDA. como gestorae O TAU UNIBANCO
S.A. como custodiante.

Atualmente, o funde de investimento tem como prestadaores de servigos: a PLANNER CORRETORA como
administradora, a VECTOR ADMINISTRACAQ DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA como gestora imobilidria,
a Queluz Gestdo De Recursas Financeiros LTDA. e 0 BANCO BRADESCO S.A. como custadiante.

O fundo tem por objetivo a realizagdo de investimentos imobiligrios, conforme sua politica de
investimentos, visando gerar ganhos par meio de locagdo e/ou arrendamento e alienacdo, e se beneficiar
da valorizagio imobilidria, nos termos da politica de investimentos.

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em junho de
2017, com a aplicagdo inicial no valor RS 1.600.000,00, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 2.198.452,84 com percentual sobre o saldo de 1,77%.

BRAZILI VEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE1L1

Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio, constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo de durag3o indeterminado.

O fundo foi constituido em 14/04/2011, tendo como prestadores de servico: a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A como administradora, a MAXIMA ASSET \
MANAGEMENT LTDA como gestora de carteira e CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS como prestador de servigos de custédia e escrituragdo de cotas.
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Atualmente, o fundo de investimento tem como prestadores de servicos: a ZION GESTAQ DE RECURSOS
LTDA. como gestora dos recursos e a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. como prestadora de servigo de administragdo e custodia.

0 objetivo do fundo é a realizagdio de investimentos imobilidrios de longo prazo, como principal foco no
mercado de cemitérios no Brasil, observando os termos e condicdes da legislagdo e da regulamentagdo
vigentes. Tem como alvo propercionar rentabilidade de 7% ac ano sobre o valor integralizado pelos
cotistas quando da primeira emissdo de cotas, sendo corrigido pela variacdo do indice de Pregos do
Consumidor Amplo (IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica {IBGE).

Conforme exposto na plataforma Crédito e Mercado, o fundo entrou na carteira do ente em outubro de
2017, com a aplicag¥o inicial no valor RS 1.799.999,50, no més de agosto de 2021 em carteira apresenta
o saldo de RS 847.741,70 com percentual sobre o saldo de 0,68%.
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Conclusdo

Para elucidar o questionamento referente ao Estudo de fundos e a possibilidade de resgate judicial,
destacamos que os fundos mencionados anteriormente sio fundos de investimentos iliquidos, que tem
como estratégia de retorno no longo prazo.

Por tanto, os investimentos em fundos imobilidrios ndo dever ser avaliados a curto prazo, tendo em vista
que a expectativa de retorno se encontra no longo prazo. Apesar da volatilidade apresentada na marcagio
a mercado, os projetos contidos no fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll sdo
solidos e possuem alto potencial de valorizagdo contribuindo para a distribui¢3o de dividendos e o
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fit - VLIS11 com os seus ativos que sofreram baixo impacto devido
a crise, resultado da resisténcia do setor e da tomada de medidas que protegem a liquidez das carteiras,
como a renegociagio de parcelas e negociages individualizada com os devedores, gerando uma
acelerada no ritmo de vendas de unidades em estoque, sendo um fator positivo do setor.

Diante o exposto, tomando como base o fato de os fundos imohilidrias terem como perspectiva 2
valorizagio no longo praze, mesmo sendo possivel a saida pelo mercado secundério, nesse momento de
desvalorizagdo do valor da cota a mercado significaria a realizagdo de perdas expressivas ao Instituto e,
portanto, nio seria a melhor estratégia.

14 os fundos W7 MULTIESTRATEGIA FIP e o AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR, sdo fundos com prazo
indeterminada de duragdo, ndo havendo medidas a serem tomadas para pedido de resgate. Vale ressaltar
que o W7 MULTIESTRATEGIA FIP apresenta uma expectativa de retorno de 106% e o AR BANK
IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR uma expectativa de 56%.

Deste modo, consideramos importante que o RPPS, na qualidade de cotista do fundo de investimento,
venha participar assiduamente das assembleias e reunides, para a adequada diligéncia e
acompanhamento dos ativos.

Permanecemos  disposi¢io para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Renan Foglia Calamia Vivian Ribeiro Alves
Pés ¢Ba em Adi d Program in Finance Graduada em Ciéncias Contabels
Certificagio: CGA Anbima Analists de investimentos
Consultor de Valores Mobilidrios

CREDITO £ MERGART — CQNSULTORWA EM INVESTIMENTOS

{CNP.L: 11.340.009/0001-68}
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6) Comunicados da superintendéncia; ; foi informado aos conselheiros quanto
a0 investimento realizado na Caixa Asset BRASIL 2023, CNPJ n°.
44.683.378/0001-02 no valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) com
retorno superior a IPCA + 6%; 7) Deliberacdo dos conselheiros acerca da
prestagiio de contas apresentada quanto a0 exercicio de 2021 em respeito ao
que determina o art. 17 da lei 5751 de 25 de setembro de 2013; quanto a
prestagdio de contas do exercicio de 2021 o Conselheiro Roberto Aparecido
Ziggiatti se manifesta pela aprovagao € 0 Conselheiro Robson Rosa se manifesta
pela aprovagao.

ENCERRAMENTO, nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido € eu,
MAIRIM ANDRESSA BRUNO COSTA DA SILVA, lavrei a presente ata que,
depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes. Ribeirdo Pires, 24 de
margo de 2022.
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I{ober{o Ajga(ecido Ziggiatti
(Conselheiro Titular)
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L~ Robéon Rosa

(Conselheira Titular)
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Mairim Andressa Bruno Costa da Silva
(Superintendente Adjunta)
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Glaciane Ahu&{dyé\Oliveira Cabral
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(Diretora Bxecutiva)

Clayt: n-Soares dos Santos
(Superintendgnte)



